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PRIVREDA CRNE GORE OSTVARILA RAST OD SAMO 0,1% U PRVOM KVARTALU
2025. GODINE

Prema podacima Uprave za statistiku, bruto dodata vrijednost Crne Gore, kao mjera stvarne
proizvodnje, porasla je svega 0,1% u prvom kvartalu 2025. godine, Sto potvrduje raniju projekciju
Drustva statisti¢ara i demografa o znacajnom usporavanju ekonomske aktivnosti.

1. Pad bruto dodate vrijednosti u vecini sektora

Bruto dodata vrijednost (BDV), kao mjera realne proizvodnje roba i usluga, u prvom kvartalu 2025.
godine porasla je svega 0,1%, Sto jasno ukazuje na stagnaciju realnog sektora.

Od ukupno 10 sektora, ¢ak 6 sektora, koji ¢Cine 40% ukupne BDV, zabiljeZili su pad od -3,2%. Preostalih
4 sektora, koji ¢ine 60% bruto dodate vrijednosti, ostvarili su rast od +2,5%.

Medutim, ovaj rast nije bio dovoljan da nadoknadi negativna kretanja u ve¢em dijelu privrede. Kao
rezultat toga, ukupna bruto dodata vrijednost u zemlji stagnira, sa minimalnim rastom od 0,1% u
odnosu na isti kvartal prethodne godine.
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Izvor: Uprava za statistiku, kalkulacije Drustva statisticara i demografa Crne Gore
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Najveci doprinos ukupnom rastu bruto dodate vrijednosti u prvom kvartalu dali su sektor strucnih,
naucnih, tehnickih i administrativnih usluga (+5,3%), te sektor zabavnih i rekreativnih aktivnosti
(+4,1%). Ove djelatnosti su sprijecile pad ukupne proizvodnje i bile klju¢ne da bruto dodata vrijednost
ostane na istom nivou kao prethodne godine. Da su ova dva sektora ostvarila rast slican ostalim
usluznim djelatnostima, poput trgovine, ukupna bruto dodata vrijednost bila bi negativna.

2. Realni rast BDP-a u potpunosti je ostvaren zahvaljuju¢i porezima na
potrosnju i uvoz, a ne domacoj privredi

Realni rast BDP-a u prvom kvartalu 2025. godine u potpunosti je rezultat fiskalne komponente, odnosno
povecane naplate poreza na potrosnju i uvoz, dok domaca proizvodnja stagnira.

Kroz program ,Evropa sad 2", drZava je smanjila doprinose za penzijsko osiguranje, ¢ime je povecan
raspoloZivi dohodak gradana i podstaknuta li¢na potrosnja, koja je uvecana za 8,5%. Medutim, ova
mjera nije imala stimulativan efekat na domacu proizvodnju, koja biljezi rast od svega +0,1%. Umjesto
toga, najvecu korist imaju sektor trgovine i strani proizvodadi, jer se potrosSnja dominantno usmjerava
ka uvoznoj robi, Ciji je obim uveéan za +4,6%.

Dakle, gradani viSe troSe, ali domaca ekonomija ostaje na istom nivou. Povecana traznja se servisira iz
uvoza, sto dovodi do rasta prihoda od PDV-a, akciza i carina, ali ne doprinosi stvarnom razvoju domace
ekonomske aktivnosti.

3. Investicije rastu, ali veca realna od nominalne stope ukazuje na manju
traznju za kapitalnim dobrima, Sto nije povoljan signal

Na prvi pogled, realni rast investicija od 10,8% djeluje kao pozitivan ekonomski signal. Medutim,
Cinjenica da je realna stopa rasta veca od nominalne ukazuje da su cijene investicione robe u prvom
kvartalu pale za -1,4%.

Taj pad cijena nije rezultat nizih uvoznih cijena, ve¢ najvjerovatnije odrazava pad domace traznje za
investicionom robom, Sto je nepovoljan signal za buducu privrednu aktivnost.

S obzirom na to da investicije Cine oko 25% ukupnog BDP-a, upravo je pad cijena imao znacajan uticaj
na realnu stopu rasta BDP-a. Da cijene investicionih dobara nijesu pale, realni rast BDP-a bio bi ispod
2%, Sto bi dodatno osnazilo sliku o slabosti ukupne ekonomske dinamike.

4. Rekordni trgovinski deficit pojacava pritisak na zaduzivanje

Spoljnotrgovinski deficit Crne Gore vec¢ drugi kvartal zaredom dostize istorijski maksimum. U prvom
kvartalu 2025. godine iznosio je 624 miliona eura, Sto predstavlja povecanje od +10,9% u odnosu na
isti period prethodne godine.

Izvoz roba i usluga smanijen je za -2,2%, dok je uvoz porastao za +4,6%, Sto jasno potvrduje da rast
potrosnje ide u korist stranih, a ne domacih proizvodaca.



5. Zakljuc¢na razmatranja

Na osnovu zvanicnih podataka moze se zakljuciti da Crna Gora trenutno biljezi kvazi-rast BDP-a, koji je
zasnovan prvenstveno na fiskalnim prihodima i linoj potrosnji, a ne na stvarnom jacanju realne
ekonomije.

Fiskalna politika je dominantno usmjerena na stimulisanje potrosnje, dok se ta potrosnja velikim dijelom
preliva u uvoz, bez stvarnog efekta na proizvodnju, zaposlenost i konkurentnost domace ekonomije.

Ovakav model rasta je neodrziv:

¢ nije otporan na spoljne Sokove,
e ne doprinosi ja¢anju izvozne sposobnosti i proizvodnog sektora,
e i povecava zavisnost od spoljnog zaduzivanja i stranog kapitala.

Prema podacima Centralne banke Crne Gore i Eurostata, neto medunarodna investiciona pozicija Crne
Gore iznosi -8,1 milijardu eura, odnosno -112% BDP-a, ¢ime se Crna Gora svrstava odmah iza Grcke (-
137% BDP-a) kao druga najzaduzenija ekonomija u EU i regionu prema stranim investitorima.

6. Preporuke

Imajuéi u vidu da je rast BDP-a u prvom kvartalu gotovo u potpunosti generisan fiskalnom
komponentom, a ne realnom proizvodnjom, dodatno se naglasava potreba da javnost ima pun uvid u
podatke o drzavnim finansijama, u skladu sa medunarodnim statisti¢ckim standardima.

Zbog toga, Drustvo statisti¢ara i demografa Crne Gore upucuije sljedeéi javni poziv:

1. Ministarstvu finansija Crne Gore da, za period 2015-2025, tokom kojeg je bilo nadlezno za izradu
statistike javnih finansija, objavi potpunu vremensku seriju kljucnih fiskalnih pokazatelja u
skladu sa evropskim statistickim i raCcunovodstvenim standardima (ESA 2010);

2. Upravi za statistiku, kao novom odgovornom proizvodacu statistike drzavnih finansija od 11.
marta 2025. godine, da objavi:
e akcioni plan za nastavak proizvodnje i objavljivanja ovih podataka,
e datum objave najavljene revizije vremenske serije BDP-a za period 2006—2023. godine.



PRILOZI:

Tabela 1. Realni rast bruto dodate vrijednosti, neto poreza i BDP-a u prvom kvartalu 2025

BDP Q1, BDP Q1,
Sektori djelatnosti KD2010 2024 tekuce 2025, stalne Realna stopa rasta
cijene cijene
1 Poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo 30.216 29.283 -3,1%
2 Industrijska proizvodnja 151.051 144.852 -4,1%
3 Gradevinarstvo 56.756 56.477 -0,5%
4 Informisanje i komunikacije 56.924 53.669 -5,7%
5 Fir)ansijske djelatnosti i djelatnosti 72.621 21.201 -2,0%
osiguranja
6 Poslovanje nekretninama 67.575 65.537 -3,0%
7 Trgs)vir}a; Sa_oI:VJra_éa]: | skladistenje; Usluge 234.113 239.222 2,2%
pruzanja smijestaja i ishrane
8 | Strucne, naucne i tehnicke djelatnosti;
Administrativne i pomoc¢ne usluzne 87.977 92.651 5,3%
djelatnosti
9 Drzavna uprava i odbrana; Prosvjeta; 238.731 242.193 1,5%
Zdravstvo
10 | Umijetnicke, zabavne i rekreativne
djelatnosti; Ostale usluzne djelatnosti; 38.170 39.738 4,1%
Djelatnost domacinstava kao poslodavca
11 | BRUTO DODATA VRIJEDNOST (suma
sektora 1+2+3+4+5+6+7+8+9+10) T034122 1034.823 8, 1%
12 . } 327.564 361.444 10,3%
Porezi-subvencije
13 BRUTO DOMACI PROIZVOD (11+12) 1.361.697 1.396.267 2,5%
Izvor: Upava za statistiku, kvartaini BDP, kalkulacije Drustva statisticara i demografa
Tabela 2. Kretanje BDP po kategorijama potrosnje
BDP Q1, BDP Q1, Realni Nominalni
" v . 2024 2025, Deflator,
Kategorije potrosnje tekuée stalne rast, Q1 rast, Q1 Q1 2025
- . 2025 2025
cijene cijene
Li¢na potrosnja domacinstava 1.186.198 1.287.024 8,5% 11,1% 2,4%
Potrosnja drzave 291.988 296.029 1,4% 5,2% 3,7%
Bruto investicije u osnovna 323.466 357.014 10,4% 8,8% -1,4%
sredstva
Promjene u zalihama 122.872 80.168 -34,8% -30,5% 6,6%
ﬁ:l'jga'z"oza | uvoza roba i -562.828 -623.968 10,9% 11,8% 0,9%
Izvoz roba i usluga 517.377 506.107 -2,2% 1,9% 4,1%
Uvoz roba i usluga 1.080.204 1.130.075 4,6% 7,1% 2,3%
BRUTO DOMACI PROIZVOD 1.361.697 1.396.267 2,5% 5,3% 2,7%

Izvor: Uprava za statistiku, kalkulacije Drustva statisticara i demografa Crne Gore




Zemlja

Malta
Njemacka
Danska
Svedska
Belgija
Holandija
Luksemburg
Finska
Austrija
Italija
Slovenija
Litvanija
Bugarska
Ceska
Estonija
Francuska
Latvija
Hrvatska
Poljska
Madarska
Rumunija
Spanija
Slovacka
Albanija
Bosna i Hercgovina
Portiugal
Makedonija
Srbija
Kipar
Irska
Crna Gora
Grad
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